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CMPREYV - Instituto de Previdéncia dos Servidores Pubhcos d(}
Municipio de Candido Mota/SP |
Rua: Elias Cury, n? 991 - Telefone; 3341-1055 - email: prev@eandidumotaprev.com.bir

ATA DA 9° REUNIAO - ORDINARIA DE 2018 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO © DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIFIQ DE CANDID MOTA- 1. DATA HORA E LOCAL
Aos 27 (dias) de setembro de 2018, s 16h, na-sede do CANDIDOMOTA PREV, situado 2
Rua Jose Elias Cury 1° 991- Centro ., 2, MEMBROS PRESENTES-. Horst Gunther Muller,
Eduardo Faria e Elaine Terezinha Tomazim Shibanuma,3° Pauta — Andlises dos Investimentos
com refac#o a posigdo dos ativos , enquadramentos da carteira e andlise da disponibilidade
financeira ¢ Cendrio Econdmico. ASSUNTGS TRAT ADOS — No primeiro assunto do 3°
item da pauta fomamos a liberdade de transcrever um texio de analisc de  Estévio Kopschitz
Bastos trazendo os seguintes aspectos: Esie boletim compila expeciativas pura algumss
varidveis oriundas de diversas fontes: Pesquisa Focus do Banco Céntral do Rrasil (BCB);
Relatorio de Inflagio (RL) do BCB; Associagfio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (Anbima); BM&FBovespa; Secretaria de Politica Teondmica do
Ministério da Fazenda (SPE/MF); Agéncia Broadeast: e da propria Carta de Conjuntura, A

. recente decisfo do Comité de Politica Monetéria {Copom) nfio alierau as expectativas quanio

A trajetoria da Selic: para os analistas consulftades pelo Focus/ BCB, a taxa fica estivel aid

- abril, enquanto as projegGes implicitas no Déposito Interfinanceiro (DI) Futuro indicam inicio

do aperto monetario zinda em 2018, A Carta de Conjuntura projets que 2 taxa serd mantida
emn 6,50% neste ano e terminard 2019 em 8,00%. Essa expectativa para o {int do ano que vem
¢ a mesma no Focus/ BCD ¢ para. wm conjunio de.analistas consultados pela Agéncia
Broadcast. Do DI Tuturo, depireende-se gue a Sclic fechard 2019 em 10%. A estiuiura a termo
da taxa de juros (EVTJ) também nfio sofrcu maiores alteraglies na comparagio pré e pos-
Copom, tanio em lermos nominais quarto reais. Nesta edigfio, foram incluidas as expectalivas
do Focus também para a taxa de ofimbio: projeta-sc cstabilidade em tormos nominais — de
2019 até 2022 — em torno de R$ 3,90, No s&gundn assunte do 3° ilem da pauta na leitira da
catieira através do relatéric da TERNA CONSULTORIA pudemos nolar que & carleita no
item posiglio dos ativos conforme refitdrio: que segue; o3 tundos  ARTIGO 7°, INCISO I,
ALINEA "B" - FUNDOS 100% TITULD'% PUBLICOS. fecliaram com R$ 37.101 068,85
correspondendo & 57,25 % do pabiiménio liquido , em seguida aparece us ARTIGO 7°,
INCISO {1, ALINEA "A" - FUNDOS REND}%h FIXA REFERENCIADOS que corresponde
& R$ 5.137.072,24 o seja7.93 do PL, logo inais ¢ ARTIGO 7°, INCISO 1V, ALINEA "A™.
FUNDOS RENDA FIXA (LIVRE) no valor de R$ 9,741.657,51 ccmpundo 15.03% do PL da
carfeira, no item ARTIGO 7°, INCISO VII, ALINEA A" - FIDC ABERTQ a carteira
apresenta R$ 6.443.767,05 que representa 9,94 do P, logo mais 2 Renda Varidvel previsia
a0 ARTIGO 8°, INCISO Ii, ALINEA "A" - FUNDOS ACOES LIVRES em um patamar de
R$ 190.473,46 com PL de 0,29 em pﬂmiltlmu denteo do guadio demonstrative o e por dltimo
0 ARTIGO 8, INCISO IV, ALINEA "A" — Il com RS 3. 149.430,26 e PL, de 4,86 % e por

- ultime o ARTIGO 8%, INCISO IV, ALINLJ"L "B" - Fli (REAG RENDA IMDBEIARIA}

COM R3 2.915.451,68 representindo 4,50% de PL da carteira. No item enquadvamento ¢
FIDC ABERTO foi apresentado ¢ como desenquadmdm mas a resolugiio nio apnnta'
trregulariddde pava obtengiio -do CRP visto a resoluglio ser editada apds o investimento,

havendo a necessidade de mensalmente o Inshtuto na apreseniagio do DAIR apeﬂ;},ﬁ.sifa- ra
justificagdo dentro do sistema alertando que ¢ mesmo deverd ser repulac 7 fhdo d aun‘%nto

o s =1



CMPREV - Instituto de Previdéncia dos Servidores Pﬁbiiéus do
Municipio de Candido Mota/SP

Rua: Elias Cury, n? 991 - Telefone: 3341-1059 - email: prev@eandidomotaprev.com br

do PL ou ao findar do prazo de aplicag8o. Em andlise a disponibilidade da carteira mmostra um
patamar de R¥ 64.801.079,29 No item a conta corrente ou disponibilizado geralmente o [ato
do mesmo vitar o més fora da aplicagfio se da pelo motivo do municipio depositar no final do
expedietite ou mesmo os pagamentos emitidos pelo CANDIDOMOTAPREV ndo serem
compensados atc as 16 horas deste ultimo dia do més. Em relagio aos investimentos
realizados apos serem contabilizados 08 depdsilos de Aportes Finunceiros e outros repasses os

S mesmos seghiram o padrdo que € o investimento dentro da renda Fixa gue esliver no

momento mais rendével. Como fate relevante , apresentamos no tereeira itom da pauta diseutimos
importincia da viagem que fizemoes juniamente com Conselheiros Administrativos e Fiscais a qual
estiversm presentes em uma reunific sa cidade de Sio Paulo para “in loco™ avaliar os gestores ¢
comportamenios dos fundos de investimentos (W7{ AS CAPITAL PARTNERS), RCAG ( REAG
GESTORA DE RECURSOS}, IMA-B-TC RENDA FIXA { GGR) & (arabén uma reunifo na TERNA
CONSULTORIA E INVESTIMENTOS, reunides estas que possibilitaram uma visho mais concreta
dos investimentos . Também apds a leitwra do docomenio da assembleia consultiva da GGR foi
anexado tambem a esta ata para elementar processe ¢ possivel anatise de outros drgdos. Nada mais
havendo 2 tratar 2 raur_liﬁo foi encerrada ¢ assinada pelos presentes,

Elaingﬁhm '

[érezinha Tomazim Shibamuna.
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sGo Pauio, 29 de agosto de 2018,

RESUMO DA ASSEMBLELA CONSULTIVA
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1

Fundo: GGR PRIME 1 FIDC SERIOR [CHPX: 1?.:::’13'.?&5;&5&::132'1
Data da AGC: 15/08/2018 {quartc-feira) &is 11:00hs
Local: NB Steak JK — Av, Presldente Juscelina If&ubi’rsch'ek, n® 814, ltaim Bibi - $&o Paulo/3P

Erey 15/08/2018 a gesiora HORUS GGR realizow assembleia consultiva com Intulte de
famecer giuniizacdo dos informagdes reférente ae dndarento dos trabathos que estdo sendo
conduzidos nos afivos do Fundo que possuam inadimpléncia por parie de seus deveadores.

Dentre os ativos do Funda, 4 [quatro) apresentam problermos de inadimpléncia de seus
‘devedores, representando juntos cerca de 22% do patiménie liquide do Fundo.

ATIVOS.COM PROVISAQ DE DEVEDORES BUVIDOSOS ("PDD")

A HORUS GGR vem frabalhando diversas fomas no prc:i:esso de cobranga dos uiivés
nadimplides com intuifc de. obter os recunsos de volta parc © Fundo seja airaves de um fluxo

de pogamesntos possivel de ser cumpnido peir::- devaedor ou pela tomada de atlvos imobiidrios
a serem vendidos subsequentemanta.

GBX LONDRINA / GRU PROPERTIES

05 odivos acima eside condicionados go cumprimento dos requ{sitos de negoclacio
estiptiadas pela HORUS GGR & pela reavaliccdo do valor da dacdo em pagamento do Hotel
fryp rn localizado no Tenminet 3 do asroporio de Guaruthos, onde o ndo cumprirmente auloniza

o Adiniristrador & o Gestar o declﬂrr:lr o venc:{men’m antecipado das dividas e buscar g
execucto das goranilas.

EUROWAN / RBDU

Emi fose de negociagdio e de apresenfagdes de proposta de noves fuKos do
pogamsnio.

© Terno Capltal — Cnnmlitauemhfeslmntos Ltca, - TR 22,510,136/ 0001-30
Aoe, Soante Arrare, 1449 — 2] 31, Vo Mova: Conceicdie — 580 PaulofSP - CEF (45056-04
Covbabar liHZE??—?&EMc::nfnmmmmanlrm hr
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PAYSAGE MARIALVA

Wisto queg a empresd descumprniy obrigacdo previstd no eseiiturg dos debentures, em

juthe de 2018 foi aprovada em assembleia de Dabentuistas @ decloragdo do vencimento
antecipado das debéntures. '

A partir cisso 0 Adrrinistrador & o Geslor huﬂ_ﬂcamm o empresa e estdo avaliand a
passiviidade de execuco dos garantios.

VALORES JA RECUPERADOS PELO FUNDO

pLL MACAE
Outnbro de 2014

Em outubro de 2014 o fundo adquiiu 13 debentures emitidas pela DLL — MACAE 01
EWERFENDIMENTOS SPES.AL ["DLL - MACAE™ emprasa com sede na Cidade de Lencaks Pauliska.

As debéniures contavam com na minimo 180% [cento e clienta por cento) da gorantia
raal imebilicria, sendo ¢ valor da garonfia confimmado ctraves de jaudo técnico elaborade por
ermpresa de avalinctio aprovada pelo Regulamento dao Fundo.

atanbro gda 27

Por meio de andllse e mensurogdo de risco de pogomentos do devedor, desde
setembro de 2017 tern sido aplicado as debentures, provisdc para devedores Juvildosos em
percenfugis definldos pelo Administrador:

Jynho de 2018

Com as medidas de cobranga reciizadas pelo Gestar, Tol aprovada o lguidagto
artecipada das debeniures, alravés da Dacfio em Pagamento de 251 (duzentas e cinquenta
& umd) unidades imabilidrics do empreendimentd denominado | gteamento Rasidenciol dos

Nagdes”, locdlizade no cldade de Ma aé, Fstado do Rio de janeiro de propriedade da DLL -

A
FAACAE [Mmbveis”);

P

Julho de 2018 : @ﬂ
_ Foi reciizada a substitvigdo de ativos nd carteira do Fundo, sendo refirado da corteing :
sdepentures DL - MACAE" & substituido por “imévels da Dagdio em Pagamenta’.

Tems Copita —Caonsuliena am [-wastirnertos Lida, - CHPJ: 223101 36/(00 -
2w Semio Amaro, 1,149 — Cf 31, Vika Hova Conceigdio - 500 Foulof3F — CEF GA505-001
Contotor VY PEFI-TAZL & renhatniEtarncrrarabed onm e



o

TERNA

CAFIT AL

Como consenuéncia em juho de 2018 as cotas do fundo fiveram vaiorizagto de

apraximadaments +3.99%.

Afenciosaments,
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TERNA CAPITAL — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS 1TDA.
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Terna Copitel - Corsultoria em ivesiimentos i, - NP 22,310.136/0004 30

A, Santo Amars, 1.34% —< 31, Vila Mova Conceigo — 560 PaulofSP — CEP 04505001

Cemneste: 1111 25797428 § nontoln@temonontel comnhe

n
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BISCLAIMER

O contedda desse arquiva ful preparads pela Tema Copital Consultdia de nvestimanios Liga, {"Tamo Capital)

FHOIR LS exeiUsive do deslinaléno, ndo podendo ser reprodugide ou diskibulde por este o guolguer PHEss0d SErn
exprosss auvlaizacdo do Tarna Capital,

A erma Copltal nde e responiabliza pekn WiRcioGo degtos infénnm;ﬁes pelos sous clentes @ rassalia que, sendo
urag Consltonid de Investimeantos, ndo posstd nanhuvmo disci¢de ou podar de influéncia nas formodas de decizas
do et clientes e, corsaouentemonte das pafcics 2 gonhos oolidos. .

As inlormagdes oqul canbidas 1M o objelive exclugve de prover inkermocdes e ndo represeriam, em nenhume
hipdtese, uma ofarka de comprs & vendo ou solicitogto de compra @ venda de qualquer valer mobidnio ou
insfroments Anoncslro, sendo apenos fambém smo OFIREAD que meflele o moments do andiise & 300
consubstanciacas em informacdes coletados pdblcas efou pilvadas qQue [ulgamas conldvels. ' '

A3 informogGes agul cordidas lambém nio represerdam gerdntia do exaliddo dos informosoes prestodas ou
|dgarmento sobwe o gquatidade dos resrmms, & roo devarm ser cansiderndas cono fais, As opiniBes contidas ern
tedl o conletido sBe boseadas em julpamentos & eslimatives, estondn, partorta, sujsitas o Ui,

As informagdes et todo o confeddoe procuram esior em coneondncia com G regulomsio s atvafzado dos
voloras mokilidios menclonodos, mas ndo suibsiivem -a Jeliun. de sels matedals regulcidios, lois como
ragulamentos e prospectos da distiouicas, B iecomendos aleiluna culdadosa tanto do prospecte quanio do
regularmento, com especlol atenctio para s ckusulos ralafivas ao-objetivo o & pdlillca de hvestimenio dos
fundos de Investimento, bem como s diposicdes do prospecio e do regilamento gue trofom dos foforg: da
fisco @ gua o lundo estd exposto, Todos s informoacoes sobfe os produtos agu menclonados, e SO &

regulamento & o prospecto; podem ser obiidas com o raspaistve| pedo cBstibuicdo dos voloras mobliodos oy erm
set dte na Internet, :

A rentabilidade obficd no possado ndo representa garcnlia de. repfabiidads Futtura. s funeos estruharactos (ADT
/AR ! FI} possuern, clam do dsco de mercads rellefide no voloifidads de sues cotas, rscos oseocicdoy &
espaciices 4 sud exposiclo, dentre sies o dseo do crédito, '

O RPPS devem astur adeuadas & Foraria 7 519, de 24 de Agosto de 2017 o suas dlteragoes conforms Portaiios

n® 176, de 25 de Abvil de 2012; n° 440, de 09 de Outubio de 2013 o 1@ 500 de 03 de Julho de 2015, além do

Resolugtio ChN n° 3922 de 25 de Novembro de 2010 € sua dferagde conforme Resolupda CMIN ne 4,392 de 19 -
de Dezembro de 2014, gue dispbem sobie a5 aplicagdes dos racursos Nhanceins dos Regimes Friprios de

Proviciancla Socidd, insliluidos pedo Uniio, Sshadcs, Distite Fedor & Muriciplos e da outras providénclas.

| %@Mf@

Tera Capltal - Consulloria em Investimantos Licks, - GNP 22.310.136/0001 .30

Av. Sanko Ao, 1149 - ] 31, Yilke Nova Concalnao — 590 Pado/SF — CEP 04505001
Londatar (11 25Y9-24825 £ contolnf@tameeringel moo e -



